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	研       習       報       告

	一、衍生性商品與結構債的意義
1. 金融衍生性商品標的資產分權益證券(Equity)、固定收益證券(Fixed Income)、外匯商品(currency)、大宗商品(Commodity)、信用(Credit)等，連接之金融工具有Forward、Futures、Swap、Option等。

2. 結構債結合工具有債券市場（由本金投入）、Forward、Futures、Swap、Option(由孳息投入)，目前市面上上的結構型商品大部份為與選擇權結合。

3. 結構債商品型態分１００％保本率、某一比率保本、保息不保本。
二、信用衍生性商品的風險管理

1. 信用衍生性商品與證券化的混淆

證券化是真實出售，資產池真實存在，對創始者而言是避險，對投資者而言，是付出十足現金，買了一個有資產擔保的債券，沒有槓桿作用；但信用衍生性交易是用CDS架構出來的，資產池未必真實為創始者所持有，對投資者而言可能是避險也可能是放空，對創始者而言，通常只用了部分的現金，承擔了倍數的風險，槓桿倍數一般可從6-15倍。


	備註：

一、研習結案報告請先上傳（學校首頁-->研討開會心得分享-->研討會心得分享上傳-->輸入身分證號-->上傳研習心得報告），連同獎助教師參加校外研習申請表，檢附結案報告一份，並經系所主管簽章後，送人事室核銷。

二、此表內容請用電腦key in ，否則恕不收件；研習報告請務必詳述，切勿只填寫大綱或議程。
三、檢附研習相關資料影本(講義、評論內容等相關資料封面及目錄頁)。單一課程累積時數達十六小時以上者須加附研習時數證明。
四、發表論文者請全文影印一份送人事室留存。
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	人事室主任簽章
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	目前與CDS有關的交易總金額高達60兆美元以上，成了龐然怪獸。相對地，全美的企業債券金額只有2.4兆美元，全美的房貸債券也只有10兆美元。

　 此次次貸危機與金融海嘯就是信用衍生性商品＋證券化造成。
2. 法律風險

基本上，交易雙方採用ISDA的標準版本為規範。但很多人根本不了解ISDA之相關規範。

3. 槓桿倍數的風險

CDO2的槓桿威力超乎直覺的敏感度，其損失為非線性。

4. VaR的風險

每個金融市場每年至少會發生一天的變動大於４倍標準差的情況，而且在任何一年中，通常至少有一個市場會發生一天的變動超過１０倍標準差，比常態分配大得多。
5. 會計評價風險　

２００８年１０月１４日，國際會計準則委員會(IASB)並未經過徵詢外界意見等正常程序，突然發布修改會計準則消息，且新規定追溯自到７月１日開始適用，讓外界相當震驚。國內也馬上跟進IASB的３４號公報。
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