中國科技大學獎助教師參加校外研習結案報告

	姓    名
	張怡敏
	申請編號

(本欄由人事室填)
	

	
	
	填表日期
	 98年 8 月 27 日

	所屬系所
	 財政稅務系
	職   稱
	助理教授

	研討會名稱
	「國際經濟前瞻論壇」

	研       習       報       告

	歷經2008年全球金融風暴與景氣衰退後，2009年上半年國際經濟已顯止跌回穩跡象，惟未來發展仍待觀望。此外，2008年12月政府實施大三通後，兩岸關係顯著增進，經貿交流日益密切，如何掌握契機，共創雙贏，值得探討。鑑於上述，中華民國工商協進會特於本年7月21日下午2時30分假台北國際會議中心101會議室擔任主辦單位，經濟日報協辦「國際經濟前瞻論壇」，邀請享譽全球之日本策略大師大前研一博士(Dr. Kenichi Ohmae)以「全球經濟與兩岸合作展望」(ProsPect of Global Economy and CooPeration acrossTaiwan StraitS)為題發表演講，並邀國內產業分析專家財信傳媒集團謝董事長金河及其他企業領袖與大前博士進行對談，全程以英語進行。
大前博士指出，金融危機通常可分為三個階段。階段I為「銀行出現流動性危機」，階段II為「處理不良債權所產生的債務超額危機」，階段III則為「金融機構信用緊縮所引發一般企業的危機」。日本泡沫經濟已崩潰超過十五年，但階段III的信用緊縮仍未落幕。即使是任何方面的發展都比日本更快速的美國，也不可能在一兩年間就恢復。觀察美國現象，仍屬於階段I的流動性危機，金融危機才正要揭開序幕而已。況且，由於美國的錯誤因應，甚至造成階段II與階段III同時發生的窘境。美國若想渡過金融危機，找到施力點重新出發，起碼得花上十年。換句話說，從次貸引發風暴，金融危機正式浮出檯面的2008年9月，就等同於日本泡沫經濟開始崩潰的1989年12月。若說美國從此刻開始，就已然揭開「失落十年」的序幕，可是一點也不為過。

	次級貸款之所以動搖全球金融市場，全因次級房貸是一種貪得無厭的貸款，以平均12%的高利率，貸款給那些收入不足以放款給他們的人，購屋者。有許多次級房貸與日本的累進償還抵押貸款(Step Loan)相同，以「最初只需用固定利率先償還利息」等方式，拉低貸款的門檻，這簡直是詐欺。因為次級房貸的大前提，在於房屋的價格能夠持續上漲，等到幾年後再融資時，即使追加上先前的利息，房屋也仍具有充分的抵押能力。但到了2006年左右，由於房價停止上漲，導致次級貸款的大前提嚴重瓦解，無法還款的狀態不斷發生，整件事就是這麼單純。
儘管如此，因為次級貸款12%的高利率非常誘人，於是，華爾街證券商們將成千上萬的次級房貸捆裝打包，經由證券化的手段，包裝出REIT(不動產投資信託)一般的小額債券商品。這就是所謂的ABS(Asset Backed Securities資產擔保證券，指企業將其所持有的債券或不動產等資產與企業分割，再以這些資產所能產生的現金流，做為資本所發行的證券)的其中一種。換句話說，華爾街的惡童們，將各種抵押貸款的還款順序打散，再按照風險高低將其分解，以CDO的形式販賣。世界各國的金融機構與其附屬的對沖基金，在苦無投資標的的情況下蜂擁而至，大量買進這些商品。之後次級房貸的呆帳驟增，購買相關產品的金融機構與對沖基金等也因此蒙受了莫大的損失。這就是整個次貸危機大致的結構與真面目。

	備註：

一、研習結案報告請先上傳（學校首頁-->研討開會心得分享-->研討會心得分享上傳-->輸入身分證號-->上傳研習心得報告），連同獎助教師參加校外研習申請表，檢附結案報告一份，並經系所主管簽章後，送人事室核銷。

二、此表內容請用電腦key in ，否則恕不收件；研習報告請務必詳述，切勿只填寫大綱或議程。
三、檢附研習相關資料影本(講義、評論內容等相關資料封面及目錄頁)。單一課程累積時數達十六小時以上者須加附研習時數證明。
四、發表論文者請全文影印一份送人事室留存。
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