中國科技大學獎助教師參加校外研習結案報告

	姓    名
	陳虹伶
	申請編號

(本欄由人事室填)
	

	
	
	填表日期
	98年1月20日

	所屬系所
	國際商務系
	職   稱
	助理教授

	研討會名稱
	「全球金融風暴對我國財經情勢之影響與啟示」研討會訓練課程—衍生性金融商品風險管理

	研       習       報       告

	本次研習內容為衍生性金融商品風險管理，由新光金控風控長儲蓉博士講授，儲風控長經驗豐富，因此講授風險管理更具實務性。主要講授內容包括：

一、衍生性商品與結構債的意義。

　　1、詳細介紹市場上保本與不保本的設計概念。
　　2、以圖形解釋保本與不保本商品到期損益圖。

　　3、解釋下檔保護保本：即是不保本的意思。

　　4、重點是：保本連動債，連理專都不懂

　　5、結構債的風險包括：權益風險、利率風險、匯率風險、商品風險、信用風險。
二、信用衍生性商品的風險管理

　　1、衍生性商品的風險包含：信用衍生性商品與證券化的混淆、交易架構的釐清、法律風險、槓桿倍數、集中度與流動性風險、Var的風險、會計評價風險、信評失靈風險、不當行銷風險、以及決策流程的風險。
　　2、CDS工具最初銀行所設計，旨在為其放出的款項或手中債券進行避險。在經濟良好時，CDS的風險很低，漸漸被當做是良好的投資手段。隨後投機投資人湧入信用保險市場，因為他們可以利用證券化來押注一家企業的體質健康與否。
　　3、許多投機者，特別是避險基金，競相利用這種工具押注一家企業是否會很快垮臺。但CDS市場愈受歡迎，就愈提高了其參與者償付能力不足的可能性。無論證券化或信用衍生性交易都改變了信用的定義，會使社會的信用過度膨脹而不自知，這是”隱形乘數”的威力。
　　4、CDS是投資銀行及銀行崩盤的元凶；美國已建議設一清算機構來管理CDS，也要求對CDS的保護賣方（Protection Seller）機構像保險公司一樣提準備金。

三、各種風險探討。

四、最後輔以案例分析
總結：信用衍生性金融商品與證券化造成次貸危機、二房問題及金融海嘯。
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