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	1、 對提升未來教學與研究的助益
此次參與兩岸管理與經濟學術研討會對於提升未來教學與研究效果的助益，可分為理論與實務等兩方面。

(1) 在理論部分:未來在進行休閒管理時，勢必將從事休閒活動可能面臨的風險加入考量。

(2) 在休閒旅遊實務上，如何進行大型旅遊活動的管理，是一個未來必須面對的課題。風險與管理這兩方面的趨勢，勢必融入本系未來相關的理論與實務課程中。
2、 參與研討會心得
  本次研討會由兩岸的北京理工大學、北京航空大學及中原大學共同舉辦，我與中原大學兩位同作者以「風險態度、最適投資組合及其風險值」為題，發表論文，現場獲得熱烈回響。與多位教授交流討論，茲先簡述文章的精華重點;
文首先依據MV模型與Bodie, et al. (1999)建構的效用函數評估風險態度對最適投資組合的影響，再利用歷史模擬法、結合GARCH模型的蒙地卡羅模擬法，以及EGARCH模型，對最適完整性投資組合進行風險值預測及其績效評估，最後以回溯測試等方法評估，比較上述各類風險值模型預測能力，供投資者評估投資組合風險與規避風險的參考。實證結果顯示，風險趨避係數愈大，將放棄高報酬高風險的資產(台指50股票)，選擇報酬率相近且風險值較小資產(歐元)，或報酬與風險皆較小的資產(基金)進行投資。其次，風險趨避係數愈大，由各風險模型所估算的風險值降低程度愈高，且以加入GARCH為先驗模型的蒙地卡羅模擬法的風險降低程度為最高。此外，利用GARCH為先驗模型的蒙地卡羅模擬法之預測效果，在回溯測試中可正確的估算出α=5%下的風險值；歷史模擬法所估算的風險值有高估現象；風險趨避程度較低(高)時，EGARCH模型所估算的風險值有低(高)估現象。


:
	This article first employs Mean-Variance approach and the utility function constructed by Bodie, et al. (1999) to investigate the effect of risk altitude on optimal portfolio, and then uses historical simulation approach, Monte Carlo simulation combined with GARCH model and EGARCH model to evaluate the associated VaR of the optimal portfolio. Finally, through the RMSE, MAE and back testing we can evaluate forecasting performance of each risk evaluation model. Empirical evidences show that as the coefficient of risk aversion increases, investor will give up high-risk and high-return asset (Polaris Taiwan Top 50 Tracker Fund) and select the asset with similar return and less risk (EUR), or the asset with less return and risk (fund). Furthermore, the greater the coefficient of risk aversion, the larger the reduce of the VaR originated from each risk evaluation model is. This is especially obvious for the VaR estimated from Monte Carlo simulation combined with GARCH model. In addition, the Monte Carlo simulation combined with GARCH model can pass the back testing; however, historical simulation approach will overestimate the VaR; and EGARCH model will underestimate (overestimate)the VaR, as the coefficient of risk aversion in low (high) level.


	備註：

一、研習結案報告請先上傳（學校首頁-->使用者入口-->教師職員-->研討會心得分享-->研討會心得分享上傳-->輸入身分證號-->上傳研習紀錄），連同補助教師參加校外研習申請表及結案報告一份，並經系所主管簽章後，送人事室核銷。

二、請用電腦key in ，否則恕不收件；研習心得報告請務必詳述，切勿只填寫大綱或議程。

三、研習內容應與教師所屬科系或授課(專業)相關之課程或訓練講習，並以本校教師名義參加或發表者為限。
四、檢附研習相關資料影本(講義、評論內容等相關資料封面及目錄頁)。單一課程累積時數達十六小時以上者須加附研習時數證明。
五、發表論文者請全文影印一份送人事室留存。
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